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1 Executive Summary

Bu rapor preliminary evidence sunar, kanitlanmis bir alim-satim sistemini degil. Phantom
Lights, ATH-mesafesi (ATH-distance) baglamiyla okundugunda BTC perpetual piyasasinda
kosullu yon (regime-conditional direction) tireten olay-temelli bir mikroyaps tetiktir. Aralik
2024 — Mayis 2026 arasindaki 15 aylik pencerede 29 ham tetik, ex-ante tanumli 6 saatlik
gruplama kuraliyla 18 gruplu tetige indirgendi. Ayru tetigin yonii ATH-uzakliga gore tersine
dontiyor: DIP-ZONE (>20% below ATH) long bias, ATH-ZONE (within 10% of ATH) short
bias.

Gozlenmis bulgular giiclii ama istatistiksel olarak olgun degil: 18 gruplu tetigin 17’si
7 giinliik yonlii hedefine ulast;; Wilson 95% CI: 76-99%. Orneklem institutional-grade
validation igin yetersizdir (N =18, tek varlik, tek rejim, out-of-sample test yok). DIP-ZONE
alt-érnekleminde medyan max drawdown %0,6, medyan zirve %29,3; ATH-ZONE'da 12/12
tetik 5% drawdown’a ulasti (medyan 10,5 giin). Bu rakamlar gozlenen davranistir; gelecek
tahmini degildir.

En giiclii kamit synthetic performance envelope’ta degildir. Raporun giicii su
kombinasyonda yatar: énceden donmus tetik tarihleri, agik zone kurallari, tam tetik tablosu,
belgelenmis limitler ve canl1 falsifiable case — 6 Subat 2026 DIP-ZONE tetigi (ATH-uzaklig
—%52,3) Onceden public timestamp ile yaymlandi, pozisyon hala agik, kapams piyasaya

birakilds, sayfa silinmedi.

Quant Annex (§11) bir synthetic exit envelope’tur, canli strateji performans: degildir

— orada raporlanan CAGR, Profit Factor, Calmar ve Monte Carlo metrikleri small-sample
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orneklemde gozlenmis davranisin matematiksel sekli (sample-shape diagnostic), gelecek
capital performansi degildir. Magnitude’larin N =50+ 6rneklemde normalize olmasi beklenir.
Detay: §11.0 uyar1 kutusu + §1.1 Claim Ladder + §13 Al Red-Team.

Cikarimlar preliminary; out-of-sample testi, multi-asset robustness, threshold sensitivity ve
funding-inclusive backtest Faz 2 kapsamindadir. Hipotezi giiriitecek 6 énceden donmus kriter
§12’de listelendi.

1.1 Claim Ladder — Ne iddia Ediyoruz, Ne Etmiyoruz

Bu rapor {i¢ katmanda okunmali: gozlenen kanit, hipotez yorumu, sentetik strateji zarfi.
Sayisal gii¢ birinciden gelir, anlam ikincisinden, magnitude {igiinciisiinden — ama {igiincii

katmanin hicbir climlesi canli strateji performansi iddias1 degildir.

Ne iddia ediyoruz (Claim): - Gozlenmis asimetri: 18 gruplu tetik, ATH-mesafe baglamiyla
okundugunda 7 giinliik yonlii hedefte %94 isabet (Wilson 95% CI: 76—99) verdi. Bu gozlenen
veridir, gelecek tahmini degil. - Regime-conditional desen: Ayr tetigin yonii ATH-uzakliga
gore tersine doniiyor. DIP-ZONE’da long bias, ATH-ZONE'da short bias — o6rneklemde
istikrarli. - Diisiik drneklem-i¢i sequence-risk: Monte Carlo bootstrap, gozlenen 15 trade
icinde siralama riskinin diisiik oldugunu gosteriyor. Bu observed sample i¢inde gegerli, canl
path bagimsizlig1 kanit1 degildir. - Live falsifiable case: 6 Subat 2026 vakas1 6nceden, public
timestamp ile belgelenmis; sonug piyasanin elindedir. - Auditable outcomes: Trigger formiilii
proprietary, ancak timestamps + entry prices + forward returns Appendix A’da independent

dogrulamaya agiktir.

Neiddia etmiyoruz (Do not claim): - Kanitlanmis bir alim-satim sistemi degildir. Preliminary
evidence sunar; institutional-grade validation eksiktir. - Gelecek performans garantisi yoktur.
Quant Annex (8§11) bir synthetic exit envelope’tur, canl capital performansi degildir. - Canl1 path-
independence iddias1 yoktur. Monte Carlo yalniz N =15 6rnekleminin i¢inde sequence-risk’i
test eder. - Multi-asset robustness heniiz gosterilmis degildir. - Walk-forward / out-of-sample
validation yapilmamustir. - Threshold sensitivity test edilmemistir. Tek-esik konfigiirasyonu
raporlandu. - Funding/borrow maliyeti tam dahil edilmedi (§11.5 illustrative sensitivity tablosu

vardir).

Bu hipotezi ne ciiriitiir (6zet — detay §12 Falsification Criteria): - Sonraki 10 gruplu
tetigin hit rate’i %70’in altina diiserse. - Sonraki 3 DIP-ZONE tetiginin medyan zirve getirisi
%5’in altinda kalirsa. - Sonraki 3 ATH-ZONE tetigi %5 drawdown hedefine ulasmazsa. - 6
Haziran 2026 milestone’inda live case +%46,7 medyan hedefine ulasmazsa. - Threshold +%:1

sensitivity’de 6rneklem davranisi collapse ederse.
Okuyucu igin bir ciimle: Bu rapor bir alim-satim sinyali degil, bir arastirma hipotezidir. Eger

rapor “kanitlanmis edge” gibi okunuyorsa, bu yazimin kusurudur — okumay: durdurun ve bu Claim
Ladder’1 tekrar okuyun.
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2 Thesis

Tez tek ctimlede: piyasa mikroyapisinda gozlemlenebilir bir kalabalik-konumlanma (crowd-
positioning) imzasi, ATH-mesafe baglamiyla okundugunda kosullu yon {iretir. Cogunluk
tiyat grafigine bakar, dengesizligi gormez; dengesizligi gorenler baglamdan kopuk okur ve
iki yonlii giiriiltiiyle bas basa kalir. Phantom Lights'in edge’i ham mikroyap1 imzasinda degil,
imza + baglam birlesiminde yasar.

Ayni1 imza iki rejimde zit bilgi tasir: DIP-ZONE’da panik likiditesinin tiikendigi nokta, ATH-
ZONE’da sessiz dagilimin basladig1 an. Baglam ATH-mesafeden gelir; mesafe ¢ikarildiginda

strateji yaklasik %50 isabetli bir giiriiltiiye doniisiir. Bu, raporun kalbinde olan baglam-tetik

ayrilmazliga ilkesidir.

Mekanizma proprietary kalir; siireg ve outcome tablosu auditable tutulur. Hipotezin
dayanikliligi yalniz istatistikten gelmez, goézlemcinin disiplininden de gelir; ¢ogunluk

bakmaya zahmet etmedigi zaman penceresinde yasamay: stirdiiriir.

“Phantom yandiginda ekonomi hentiiz fiyatlamamistir.”

3 The Anomaly: Phantom Lights Nedir?

3.1 Kavramsal Mekanizma

Phantom Lights bir gosterge degil, olay-temelli (event-based) bir tetiktir: stirekli akan bir egri
degil, ayrik (discrete) anlarda “yanan” bir tetikleyicidir. Yandig1 an piyasa mikroyapisinda
bir asimetrik basing birikiminin esige ulastigini sdyler — kalabalik-konumlanma (crowd-
positioning) imzasmin kritik bir yogunluga eristigi o ince pencereyi isaretler. Imza, {igiincii
taraf veri agregasyonu ile proprietary islemenin bilesiminden ¢ikarilir; bilesenler degisebilir,
tasiyict mantik sabit kalir. Tetik siirekli degildir; araliklidir, kiimelenebilir, giin geger hic

yanmayabilir. Yandiginda ise tekildir, giiriiltiiden uzak durur.

Tetigin kendisi yon sdylemez. Bu rapor boyunca okur, tetigin “long” ya da “short” olarak
dogmadigim gorecek: yon, ATH-mesafe (ATH-distance) baglamindan tiiretilir. Ug rejim
tanimlidir. DIP-ZONE, fiyatin ATH'den %20’den fazla uzaklastig1 bolgedir; burada Phantom
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panik likiditesinin tiikenmek {izere oldugunu soyler, tez yukari yonlidiir. ATH-ZONE,
fiyatin ATHnin %10 iginde kaldig1 bolgedir; burada ayni imza sessiz dagilimin (distribution)
isaretidir, tez asag1 yonliidiir. ARA-ZONE — %10 ile %20 aras1 — kararsiz bolgedir; bu
raporun preliminary ornekleminde ayri bir alt-grup olusturmuyor, §7'de zone cergevesi

tartigilir.

Mekanizmay1 bu kadar agiklikla anlatabilmek, formiilii agiklamak anlamina gelmez (§2
Thesis’te belirtildigi gibi). Stire¢ seffaf belgelenir, sonuglar denetlenebilir kayit altindadir,
mekanizma kapali kalir; bu rapor “ne 6lgtiigii ve neden ise yaradig1” sorularia cevap verir,

“nasil hesaplandig1” sorusunu ise kapali birakar.

3.2 Koken: Manuel Era (2024)

Tetik yeni kesfedilmedi. 19 Ocak 2024, 17:28 (UTC+2) — BTC $41.659'de islem goriirken —
kurucu 6zel bir kanalda sunu yazdr: “Ozel ayarladigim, bana her zaman dibi veren bir indikatdriim
var.” Mesaj 80’in iizerinde reaksiyon ald1 (50 kalp, 23 begeni, 6 itiraz); yani halka a¢ik olmasa

da etkilesim izleri dogrulanabilir bicimde kayit altina alinda.

Ayni mesajda kritik bir climle, bugiiniin raporunun temelini sakliyordu: “Tiim gecmise
bakti§imda maksimum 1-2 tane yakard: ama bu diisiiste neredeyse her barda yakmis.” Bu ctimle
CLUSTER mantiginin ham halidir — sikisik yangin yigiminin izole tetikten farkli bir sey
sOyledigi gozlemi, §8’de istatistiksel olarak adlandirilan ilkedir.

Sonraki giinler tezi sinadi. 22 Ocak 2024 BTC lokal dipte $39.432 (—%5,3) gordii, ardindan
dontis basladi; Mart 2024'te ATH ~$73.000'a yiirtidii — 19 Ocak girisinden +%76. Bu rapor
bir backtest artefakti sunmuyor: kurucu 2 yildir tetigi manuel uyguladi, otomatik tetikleme
Aralik 2024'te geldi. Veri 2024’ten beri ayni seyi soyliiyor; biz onu yalnizca simdi disiplinli
kayit etmeye basladik.

4 Methodology & Data

4.1 Veri

Calisma penceresi Aralik 2024 — Mayis 2026 arasidir; bu, otomatik tetik kayit sisteminin
canliya alindig tarihtir. Daha 6nceki manuel era §3.2’de ayr1 islendi ve bu 6rneklemin diginda
tutuldu. Varlik tek bir enstriimana sabitlendi: BTC perpetual (Binance BTCUSDT-PERP).
Fiyat dogrulamasi Binance public kline API’sinden yapildi. Orneklem boyunca gozlemlenen
All-Time High $126.208 olarak alindi; bu referans, Binance spot piyasast kapanis verisiyle

¢apraz dogrulandi. Phantom event akisi {igilincii taraf veri agregasyonu ile proprietary isleme
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bilesiminden {iretilir (§3'te kavramsal olarak tanimlandi; mekanizma kapali). Veri biitinltgii
icin her tetik tarihi ham CSV arsivinde saklanir ve karsilik gelen Binance OHLC verisiyle

bagimsiz olarak ¢apraz dogrulanir.

4.2 Tetik Tanimi ve Gruplama

Pencere boyunca toplam 29 ham (raw) tetikleme kaydedildi. Yogun bir konumlanma
penceresinde ayni imzanin kisa araliklarla tekrar yanmasi, ekonomik olarak tek bir olaydir; bu
ylizden 6 saatlik ayn1 yon gruplama (grouping) kurali ex-ante tanimlandi: ayni pencerede
yeniden yanan tetiklemeler tek bir gruplu tetik sayilir. Kuralin ex-ante olmasi kritiktir;
post-hoc secim yapilmadi, kural sonuglara bakilmadan koyuldu. Sonug: 29 raw — 18 grouped
signals. Bu gruplama, §8’de tartisilan cluster analizinden ayr1 bir adimdir; cluster ¢oklu
gruplu tetigi baglamlandirir, grouping ise her gruplu tetigin atomik tanimidir. Giris zaman
damgasi, ilk yanmanin oldugu mumun kapanis (close) ani; giris fiyati ise o mumun kapanis

degeridir (Binance public veri).

4.3 Zone Siniflandirmasi ve Holding Periods

Yon, tetigin kendisinden degil ATH-mesafe (ATH-distance) rejiminden tiiretilir; §3.1'de
kavramsal sinirlar verildi, burada operasyonel esikler aynen sudur: DIP-ZONE giris fiyati
ATH’den >%20 asag1 (long bias); ATH-ZONE giris fiyati ATH'nin %10 i¢inde (short bias);
ARA-ZONE %10-%20 aras1 ara bolge. Preliminary 6rneklemde ARA-ZONE tek vakayla temsil
edilir, ayr alt-grup olusturmaz. Cluster, §8’e operasyonel giris olarak burada tanimlanir:
30 giin icinde >3 tetik birikirse cluster; izole tetik ise Onceki tetikten >20 giin uzaktir.
Forward returns her tetik icin 7g, 148, 308, 60g, 90g, 120g, 180g ufuklarinda, giris mum close
referansiyla hesaplandy; max up (peak) entry sonrasi max high’tan, max DD (drawdown)
max low’dan tiiretilir. Getiriler simple percent'tir; kiiciik 6rneklemde (N =18) outlier-resistant
ozet igin median kullanildi, mean degil. Istatistiksel testler: Binomial test (Ho =o.50 ve
Ho =o0.65 baseline ile, ATH-side p<0.001) ve her win-rate i¢cin Wilson 95% confidence interval.

Permutation test ve bootstrap Faz 2’de (full paper) eklenecek.

5 Findings — DIP Regime

5.1 Headline Metrikleri

DIP-ZONE alt-6rnekleminde 5 tetik kayit altina alindi; 15 aylik pencerede 5/5 isabet +%5
hedefinde —ham terimle %100, Wilson %95 CI: [ 56,6 %, 100% ]. Alt sinirin genis olmasi kiigiik
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orneklemin dogrudan sonucudur ve burada gizlenmedi. Medyan maksimum drawdown %o0,6
(mean DD %2,2 — outlier’lar mean’i ¢ekiyor, median dominant okumadir); medyan zirve
getirisi %29,3 (mean peak %30,5). +%5 hedefine ulasma siiresi medyan 2 giin, dagilim o,5
saat — 4,5 giin araliginda. Forward median getiriler: 9o giin +%39,6, 120 giin +%46,7. Medyan
R/R — drawdown vs peak — 1:49, outlier-resistant. Binomial testi: Ho =0,50 (rastlantisal
pencerede +%5’i asma) i¢in p =0,031, anlaml; Ho =o0,60 (BTC bull rejimi baseline) igin
p =0,078, marjinal. Multi-baseline seffafli$1 bilingli tercih: tek p-degeri istedigini sdyletir, iki
baseline gercegi soyler.

5.2 Hedef Bazli Basari

Edge’in zaman icindeki agilimi, tek bir hedef oranindan daha bilgilendiricidir. Asagidaki tablo
ayni 5 tetigin farkli kar esiklerinde nasil davrandigini gosteriyor; her satir, tetigin +%5’e kosma

hizi1 ile +%30’a sabirla varis siiresi arasindaki belirgin makas: belgeler.

Hedef Ulasan Oran Medyan siire

+%5 5/5 %100 2 giin

+%10 4/5 %80 12,8 giin

+%20 3/5 %60 27,1 glin

+%30 3/5 %60  ~40 glin

—%5DD 1/5 %20  (yalmiz 10 Mar; ardindan %30+ yiikseldi)

+%5’e ulasma neredeyse anlik (medyan 2 giin), ama +%30’a varan tetiklerin neredeyse yarisi
4o giinden fazla bekledi. DIP-ZONE'da edge erken dogrulanir, 6diil sabirla biiyiir — bu iki
ayr1 zaman skalasidir, ayni sey degildir.

5.3 Per-Signal Performans

Her bir DIP tetigi asagida atomik olarak listelendi. ATH Uzk. giris anindaki ATH-mesafe
(ATH-distance); Cluster §8’in operasyonel tanimiyla (>3 tetik/30g cluster, >20g izole); Max
DD entry sonrasi en derin drawdown; 30g/90g forward simple percent return.

ATH Max
Tarih Entry Uzk. Cluster MaxUp DD 308 90g Durum
$80.691 —%26,6 Izole +%29,3  %7,7 —%5,4 +%30,8 Kapal
10 Mar (96g)

2025
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ATH Max

Tarih Entry Uzk. Cluster MaxUp DD 30g 90g Durum

$75.012 —%31,8 Orta +%49,3 %0,6 +%29,0 Kapali
7 Nis cluster +%44,2
2025 (28g)

$75.275 —%31,6 Cluster +%48,7 %0,0 +%37,1  +%43,7 Kapah
9 Nis (zg)
2025

$82.278 —%34,8 Izole +%19,0  %0,0 +%7,3  (devam) Acik

21 Kas (478)
2025
Izole (devam) (devam)
6 Sub $60.200 —%52,3 (77g) +%37,5 %0,4 LIVE
2026

5 tetigin 4'li hi¢ %5 diismedi. Tek istisna 10 Mart 2025 (DD %7,7) — o da sonunda %30+
yiikseldi. Distribution pozitif skew sergiliyor; pozitif kuyruk uzun, negatif kuyruk kisa. Bu
noktalarin ekonomik karakteri: panik likiditesinin tiikenmek tizere oldugu anda alic1 baskis1

olusur, fiyat asag1 1srar etmekte zorlanur.

5.4 Yorum

Asimetrik edge’in matematigi, ortalamanin degil dagilimin seklinin hikayesidir: 1:49 medyan
R/R — 100 birim risk alip 4.900 birim pesinde kosmak — pozitif kuyrugun uzun, negatif
kuyrugun kisa olmasmin ham ifadesidir. Burada ortalama yaniltir; median dogruyu soyler.
6 Subat 2026 vakasi bu sekli canli siniyor: 6érneklemin en ug DIP’i (—%52,3 ATH uzakhigt),
hentiz acik, max +%37,5"a ulasti — DIP-ZONE medyan peak’i (+%z29,3) gecti, max DD %o0,4
(medyan %o0,6’dan iyi). Tek live tetik medyan’1 tek basina yukar: ¢ekme potansiyeli tasiyor;
rapor yazilirken bunu izliyoruz, falsifiable kapanis piyasaya birakildi. DIP-ZONE Phantom
yanmasi, fiyatin degil zamanin size ¢alismaya basladig1 andir.

6 Findings — ATH Regime
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6.1 Headline Metrikleri

ATH-ZONE alt-6rnekleminde 12 tetik kayit altina alinds; 15 aylik pencerede 12/12 isabet — %35
drawdown hedefinde — ham terimle %100, Wilson %95 CI: [75,8%, 100% ]. Alt sinir DIP’ten
dar; orneklem 2,4 kat daha biiyiik oldugu icin aralik dogal olarak sikisti. Medyan —%5’e
ulasma siiresi 10,5 giin (range 1-14 giin, mean 9 giin); medyan %5DD-0ncesi tavan +%?2,3
(mean +%2,8, cluster tetiklerinde yalniz +%1,7). Forward median getiriler: 9o giin —%9,8
(mean —%9,5), 120 giin —%19,8 (mean —%19,8), 180 giin —%23,5 (mean —%24,8, max —%55
— DOT o6rnegi). Pozitif kaparus: 1/12 (90g), 2/12 (120g) — pozitif eden tek gog vaka 9 Haz
2025'te ATH-band’den yeni ¢ikmis bir pozisyondaydi, kural-dis1 degil, esik-kenari. Binomial
testi: Ho =o,50 i¢in p =0,000244; Ho =0,65 (BTC ATH yakini mean-reversion baseline)
igin p =0,0057 — hangi baseline almirsa alinsin p<o,01. Istatistiksel yorum: gozlenmis
sonug rastlantisal pencerede beklenen olasilik dagiliminin disindadir; baseline segimi sonucu
degistirmez.

6.2 Drawdown Bazli Basari

DIP-ZONE’da hedeflerin zaman tizerinden agilimi1 kar ekseninde okunmustu; ATH-ZONE'da
ayni cerceve drawdown ekseninde aynalanir. Asagidaki tablo, tetiklerin farkli diistis
esiklerinde nasil davrandigini gosteriyor.

Drawdown > Ulasan Oran Medyan siire

—%5 12/12 %100 10,5 giin
—%10 8/12 %67  ~25giin
—%15 4/12 %33  ~50 gilin
—%20 2/12 %17  ~9o glin
—%30 1/12 %8 (yalniz DOT, —%55 / 180g)

—%5'i %100 vuruyor, —%10"u %67, —%20’ye yalniz 2/12 vakada erisiliyor. Asymetri DIP’in
tersi: erken kazang hizli, derin diisiis yavas. ATH-ZONE short trader i¢in pratik sonug agiktir:
ilk %5’i hizlica alip pozisyon kapatmak edge’in yogun oldugu yerdir; derin diistisii kovalamak
edge’in dagildig: yerdir. Bu yogunluk dagilimi, §6.1’deki medyan 10,5 giinliik zamanlama ile
birlikte okundugunda strateji tasariminin iskeletini veriyor.

6.3 Per-Signal Performans

12 tetik asagida atomik olarak listelendi. ATH Uzk. giris anindaki ATH-mesafe; Cluster §8'in
operasyonel tanimiyla; %5DD oncesi tavan entry sonrasi —%35 vurmadan 6nceki max yukari
hareket; %5DD’ye siire tetiklemeden hedefe.
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Tarih
(UTC+2)

ATH
Entry Uzk.

Cluster

%5DD
oncesi

tavan

%5DD’ye

slire

308

908

04 Ara
2024

02:00

09 Haz
2025

02:00

14 Tem
2025
10:30
18 Tem
2025

00:00

18 Tem

2025
08:45

22 Tem
2025

02:00

22 Tem
2025
21:45
24 Tem
2025
06:15
24 Tem
2025

18:00

25 Tem
2025

02:00

11 Agu
2025

05:00

$95.913 —%3,8

$105.676  —%5,6

$122.424 —%o0,7

$120.255 —%2,5

$120.266 —%2,5

$117.330  —%4,8

$119.340 —%3,2

$118.538  —%3,9

$119.074  —%3,4

$118.294 —%4,1

—%1,2
$121.838

izole

Izole

Izole

Cluster

bas1

Cluster

Cluster

Cluster

Cluster

Cluster

Cluster

sonu

Cluster
(6'lr)
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+%9,1

+%4,7

+%0,0

+%0,5

+%0,0

+%6,1

+(700,7

+%1,1

+%0,6

+%1,3

+%2,2

2 giin

14 gln

1 giln

14 gln

14 gln

34 giin

10 glin

9 glin

8 giin

9 glin

7 gin

+%1,1

+%3,0

—%1,9

—%2,5

—0/02,4

—0/02,7

—%4,3

—0/01,4

—0/01,8

—%2,5

—0/08,5

—%10,1

+%4,2

—0/09,7

—0/06,0

—0/08,0

—0/07,5

—%09,0

—0/08,7

—%9,1

—%9,1

—%16,1
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%5DD
Tarih ATH oncesi %5DD’ye
(UTC+2) Entry Uzk. Cluster tavan siire 30g 9o0g
Izole +%0,9 5 gilin
o5 Eki $125.050 —%o0,7 —%14,8 —%28,1
2025
08:15

12 tetigin 8’i Temmuz—Agustos 2025 ATH cluster’inda; bu cluster §8'in temel 6rnegidir.
Cluster tetiklerinde medyan %5DD-6ncesi tavan +%1,7 — neredeyse hi¢ yukar1 hareket
birakmiyor. Tek istisna 22 Tem 2025 02:00 (+%86,1 6nce, sonra diistiis): cluster'in basi, ATH
hentiz tutulmus haldeydi. 5 Eki 2025 izole tetik en gii¢lii TEPE 6rnegi: gog’de —%28,1, —%o0,7
ATH-uzakliginda dogdu.

6.4 Yorum

ATH-ZONE’da Phantom yanmas: bir distribution (dagilim) imzasidir: biiyiik oyuncular
ATH bolgesinde sessizce satiyor, kalabalik ise ATH dokunmasin1 “destek” saniyor. Cluster
mantig1 burada kritiktir — izole bir ATH Phantom belki tepe, ama bir cluster %100 tepe.
Temmuz 2025 sekizli cluster bunu kanitladi: sonraki 9o giin boyunca BTC —%28"in tizerinde
diistii, en siki tetikler 5 Eki 2025 ve 11 Agu 2025te yandi Iki rejim ayna asymetri
tasir: DIP-ZONE’da hipotez erken dogrulanir, ge¢ 6diillendirilir, ATH-ZONE'da erken
odiillendirilir, ge¢ dogrulanir. Cluster cekirdegi bu boliimde ortaya ¢ikti; sonraki boliimde
formalize edilecek. Operasyonel anlam: ATH-ZONE Phantom kiimesi, piyasanin hala “tepe

goriinmedi” sdyledigi ama yapilan satislarin tepe konumunu ¢oktan teyit ettigi bir andir.

7 Context Matters: Zone Framework

§5 ve §6 yan yana okundugunda raporun cekirdek paradoksu goriiniir hale gelir: aym
mikroyapisal imza, fiyatin konumuna gore zit yonde bilgi tasir. Phantom yandiginda
piyasada birikmis asimetrik bir basing vardir; ama bu basincin hangi tarafa bosalacag:
tetigin kendisinde yazmaz, ATH'ye olan uzaklikta yazar. Tetigi baglamdan kopararak okuyan
gozlemci iki yonlii giiriiltiiyle bas basa kalir; baglami tetigin pargasi sayan gozlemci igin ayni

veri tekil bir tez tiretir.

Baglamin baskinligi, ATH-mesafenin psikolojik anatomisinden dogar. ATH'den uzakta —

fiyat asag1 cekildiginde — retail “dip mi?” sorusunu sorarken kurumsal taraf sessizce alir;
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Phantom imzasi burada panik likiditesinin tiikendigi noktay1 isaretler: satan kalabaligin
yakit1 bittigi icin fiyatin yukar1 donmek zorunda oldugu o ince pencere. ATH’ye yakin —
tiyat zirveye yapistiginda — soru tersine doner: retail “tepeyi gordiik mii?” diye tereddiit
ederken kurumsal taraf sessizce dagitir; Phantom imzas1 burada distribution’in olgunlastig:
ani isaretler. Ayni1 imza, iki yonde de ayni goriiniir; hangi tarafin kazandig1 ATH-uzaklikla
belli olur. ARA-ZONE preliminary orneklemde tek vakayla temsil edilir, ayr1 bir alt-grup
olusturmaz; bu zone'un kararsizhig: arizi degil yapisaldir — psikolojik baglam burada iki
tarafin da net bi¢cimde konusmadig1 bolgedir.

Pratik anlam sudur: ham bir mikroyap1 gostergesi yalniz “asimetri var” der ve burada kalir.
Phantom Lights1 yalin bir mikroyap1 dengesizlik gostergesinden ayiran sey, tetigin kendisi
degil iistiine giydirilen baglam katmanidir — tetik tek basina okundugunda yaklasik %50
isabetli bir giirtiltii, ATH-mesafe rejimiyle birlestiginde ise (ve §8’de goriilecegi gibi komsu
yogunluk yorumlamasiyla zenginlestiginde) raporun §5 ve §6’da raporlanan kosullu yon
giicline ulagir. Bilesenlerin ne oldugu ve nasil birlestirildigi proprietary kapsamdadar; bu rapor

sonuglarin baglam-katmanli okumayla ne anlama geldigini belgelemekle sinirhidir.

Zone n  Yon %5 hedefe ulasma Medyan peak / DD 9og medyan
DIP-ZONE 5 Long 5/5, 2 giinde +%29,3 / %0,6 +%39,6
ARA-ZONE 1 Trend teyidi (tek vaka) (yok) +%20,5
ATH-ZONE 12 Short 12/12, 10,5 glinde  +%2,3 / %5,3 —%9,8

“Ayni1 imza, ters yon. Ayn disiplin, ters strateji. Baglam, tetikten biiytiktiir.”

8 Cluster vs Isolated

8.1 Tanim ve Tarihsel Koken

Operasyonel tanim §4.3'te verildi, burada kisaca tekrarlanir: bir tetik 30 giin iginde >3 tetik
birikmis bir pencerede yandiysa cluster; 1—2 dnceki tetik son tetikten 20 giin i¢cindeyse orta
(cluster-gegisi); onceki tetikten >20 giin uzaktaysa izole. Ug kategori de ayni tetikleme

imzasini paylasir; ayiran sey komsulardir.

Kural ham halde §3.2’de dogdu. 19 Ocak 2024 Telegram mesajinda kurucu “Tiim gegmise
baktigimda maksimum 1-2 tane yakard: ama bu diigiiste neredeyse her barda yakmis” dedi — sikisik

yangin yigminin izole tetikten farkli bir sey soyledigi gozlemi. 2 y1l sonra, Temmuz 2025'te
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ayni pattern tekrar etti: 9 giinde 6 ATH tetigi yandi. Manuel sezgi otomatize bir kurala
doniistii; bu boliim ona istatistiksel iskeleti giydirir.

8.2 Karsilastirma: izole / Orta / Cluster

Kategori n Ort. TMax Ort. {Max gog medyan  Karakter

7 +%12,6 %10,4 Zone’abaglhh  Hassas
Izole (>20 (DIP +%30,  okuyucu igin
gln ATH —%10)  en saf tetik
sessizlik)

5 Y%4,7 DIP-side Nisan 2025
Orta (12 +%24,7 dominant DIP cluster
onceki tetik) (+%30+) en parlak

ornek

6 +%4,8
Cluster (>3 %10,7 —%09,5 Tiikenme
tetik / 30 (hepsi tetigi
giin) ATH-ZONE)

Yorum: Orta-kategori en yiiksek getiriyi tiretti (+%24,7) — sezgiye aykir1. Beklenen “izole =
saf, cluster = teyitli” dizilimi degil; tepe ortada. Ciinkii Orta = “ilk tetik konsolidasyon, ikinci
tetik teyit”: likidite akis1 kararini verdi, fiyat heniiz hareket etmedi. Cluster ise tam tersi — asir1
yogunluk tiikenmedir. Piyasa yapicilar 1srarla ayn1 bolgede tetik verir ¢iinkii o bolge bitmek
iizeredir; tetigin frekansi yukari giktikga yon bilgisi yukar: ¢ikmaz, yorgunluk birikir.

8.2 Temmuz 2025 ATH Cluster Vakasi

Olay zinciri net bir kronoloji izler: 14 Tem 2025'te ilk ATH tetigi yandi, BTC $122.424 —
ATH’den yalmiz —%o0,7. 1725 Tem (9 giin) icinde 6 ek tetik birikti, cluster olustu. 11 Agu
2025'te altili cluster'in son yanis1 $121.838’de geldi. 5 Eki 2025'te cluster sonrast izole bir ATH

tetigi $125.050'da dogdu — cluster bittikten sonra biiytik dististin lider tetigi.

Sonug¢ (9o giin sonrasi): cluster tetiklerinin medyan getirisi —%9,5 (8/8 negatif); cluster
stiresince %5DD-0ncesi tavan sadece +%1,7 — neredeyse hi¢ yukar1 birakmadi; 5 Eki izole
tetigi —%28,1 ile cluster sonrasinin lider diistisiinii ¢ekti. Kurucunun bu cluster sirasinda
paylastig1 vindication tweet’i (7 Eki 2025, Twitter ID 1975632640486351155, 173 like + 22
RT): “4-7 Ekim kirilma haftas: olacak demistik. 125 Phantom Light yandi, BTC tam o bolgede durdu.”
Cluster mantig1 public-belgelenmis bir tahmin oldu.
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8.4 Yorum

Cluster, piyasanin size ‘heniiz degil” dedigi yerdir — tetigi tek basina okuyan trader “taze
firsat” sanar, cluster baglaminda okuyan “son firsat” anlar. DIP-side cluster ile ATH-side
cluster ayr1 semantikte konusur: DIP cluster sabir oyununun yogunlastigini séyler (dip hentiz
formalize degil, likidite tiikeniyor); ATH cluster hiz oyununun hizlandigini séyler (tepe
formalize ediliyor, dagitim tamamlaniyor). Operasyonel 6z: tek tetik bir sinyaldir; {i¢ tetik bir

1srardir; alt1 tetik bir yorgunluktur.

9 Live Falsifiable Case: 6 Subat 2026

9.1 Tetik Anatomisi

6 Subat 2026, 00:12 UTC (02:12 UTC+2) — Phantom Lights, BTC perpetual’da $60.200
seviyesinde yandi; Binance public kline API tizerinden ilgili mum kapanis1 $60.255,65 olarak
bagimsiz dogrulandi (CSV arsivi + Binance ¢apraz kontrolii). O an ATH $126.208'di; fiyat
zirveden —%52,3 asagidaydi — bu, 15 aylik 6rneklemin en u¢ DIP-ZONE vakasidir. Bir
onceki tetik 21 Kasim 2025'te $82.278’de yanmusty; aradaki 77 giinliik sessizlik, bu vakay1 §8
tanimi geregi [zole kategorisine yerlestirir — bir cluster’m parcast degil, tek bagina yanmus bir
tetik. Tetigin i¢ tetikleme parametreleri proprietary kapsamdadir; bu rapor i¢in anlamli olan,

tetigin diisiik asimetri kategorisinde dogmus olmasidir.

9.2 Sistem-Oncesi Tespit

Bu vakanin metodolojik degeri burada yatar. Phantom sistemi tetigi 6 Subat 03:15 UTC (05:15
UTC+2) tetikleyip CSV’ye yazdi. Kurucu ise 3 saat 3 dakika énce — 6 Sub o02:12 UTC+2
(00:12 UTC) — kisisel Twitter hesabindan (@serkanbaykal) public bir tweet att; igerikte BTC
perpetual {izerinde aktif bir Phantom Lights sinyalinin 60200 seviyesinde gozlendigi bildirildi.
Tweet ID 2019579944330772673 (x.com/serkanbaykal/status/2019579944330772673), 13
Mayis 2026 itibariyla 9.699 goriintiileme. Anlami: kurucu tetigi sistemden 6nce manuel
okuma ile gordii, otomatik kayit anina kadar beklemeden kamuya zaman damgali bildirdi. Bu,
Twitter API metadata’sindan ¢apraz dogrulanabilir public bir zaman damgasidir — gercek
degistirilemez. Metodolojik nokta: tetik her zaman erken goriiniir; raporlanabilir olan, ne

kadar erken zaman damgali yayinlandig1 ve sonucun piyasaya birakilmis olmasidir.
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9.3 96-Giin Performansi (13 Mayis 2026)

96 giin sonra ($60.200 — $81.077) milestone tablosu — DIP-ZONE medyanlariyla

karsilastirmali:

Metrik Deger DIP-ZONE Medyan  Karsilastirma
2 gilin

+%5’e ulagsma siiresi 30 dakika (0,02 giin) 96x daha hizli
—%0,6 %30 daha iyi

Max DD —%o0,42
+%29,3 %28 daha yiiksek

Max yukar (zirve) +%37,5 ($82.850, 6

May 2026)

gog median +%39,6

96-giin getirisi +%34,47 %87 yaklasim

6 Haziran 2026 (24 gog median +%46,7  Hala agik
120-giin milestone giin sonra)

Vakanin imzas1 dort boyutta mediani kirdi: +%5’e ulasma (96x hizli), max DD (median’dan
iyi), max yukar1 (median’t gecti), 96-giin getirisi (median’a %87 yakin). Hiz o6zellikle
dikkat c¢ekicidir — orneklem medyani +%s5’e iki giinde ulasirken bu vaka aym esigi
30 dakikada gecti; bu, ATH'den —%52,3 mesafede biriken panik likiditesinin aninda
patladiginin bir gostergesidir. Drawdown tarafinda ise tetik hi¢bir zaman —%o0,5i asmadz;
klasik “dip-buying” stratejilerinde gozlenen erken stop-out riski bu vakada hig gerceklesmedi.
120-giin milestone’una 24 giin kaldi; bu pencerede DIP-ZONE 120g medyani +%46,7 hedefine

ulasilirsa vaka, 6rneklemin en giiglii bireysel performans 6rnegi olur.

9.4 Yorum: Falsifiable Cerceve

Burada manset yapma disiplini kritiktir. Veri tezi destekliyor, ama tetik hald agiktir —
pozisyon canli, kapanis heniiz piyasa tarafindan verilmedi. Falsifiable hedef sudur: 6 Haziran
2026'da BTC fiyat1 kontrol edilecek; DIP-ZONE 120g medyan1 +%46,7 hedefine ulagilirsa tez
gliclenir, ulasilmazsa rapor bunu §10 Limitations’da deklare edecektir. Olas1 bir 120-giinliik

R

negatif gelisme — 6rnegin BTC'nin $75.000 altina inmesi — bu tetigi “ortalamanin altinda

7

kategorisine tasir ve tezin simirini ¢iplak gosterir. Bu rapor yayinlandiginda pozisyon agiktir,
yazar piyasay1 kontrol etmez; bu kombinasyon, raporun teorik olarak sahte-edilebilir bir tezi

savundugunun kanitidir.

Veri 2024ten beri konusuyor, kurucu 6 Subat 2026'da onu yaziya gegirdi, piyasa hala

cevabini yaziyor.
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10 Limitations & Honest Disclosures

10.1 Sample-Size Siniri

Otomatize era igin N =18. Manuel era (2024) tek vakayla (§3.2) anekdot olarak islendi;
istatistik disinda tutuldu.

Wilson 95% giiven araliklar1 kiiciik 6rneklemde genistir: DIP +%5 hit orani i¢in alt sirur

[56,6%, 100% | — neredeyse yar1 yariya iner.

Multiple-testing dtizeltmesi (Bonferroni) uygulanirsa 7 horizon x 3 zone = 21 hipotez icin
® =0,05/21 =0,0024; ATH binomial p =0,000244 hala geger, DIP +%5 marjinal kalr.

Bu rapor “preliminary evidence” etiketi tasir — “publication-grade” degildir.

10.2 Tek Varlik / Tek Rejim Siniri

e Tiim tetikler BTC perpetual (Binance) iizerinde gozlemlendi. ETH, SOL ya da altcoin
replikasyonu yapilmada.

e 18 tetigin 17'si bull regime icinde (BTC Aralik 2024 ten Subat 2026’ya kadar net up-trend).
Bear regime testi yok.

e ATH-ZONE tetiklerinin tamami tek bir “late-bull / early-distribution” penceresinde
(Tem-Eki 2025) yogunlasiyor. Bu yapisal mi, donem tesadiifii mii — mevcut érneklem

sOyleyemez.

10.3 Sistematik Bias Riskleri

e Look-ahead bias: Veri akisinin “anlik snapshot vs revize” yapist heniiz formel olarak
test edilmedi. Aggregation pipeline geriye doniik revize ediyorsa, backtest entry zamani
revize sonrast degerleri kullanmis olabilir. Faz 2’de snapshot integrity verification ile
dogrulanacak.

e Threshold-tuning (curve-fitting) riski: Zone esikleri (%20 / %10) ex-ante segcildi
(§7.3), ancak tek-6rneklem stabilitesi yetersiz. Threshold sensitivity matrisi (DIP igin
%15/%20/%25; ATH icin %5/%10/%15) Faz 2 kapsaminda.

e Multiple testing penalty: Yukaridaki Bonferroni notu. False discovery rate (FDR)
diizeltmesi alternatif yaklasim — Faz 2’de paralel test edilecek.

e Transaction cost ve funding: Tiim getiri hesaplar1 gross. Net getiri bilinmiyor; spot

pozisyon ile perpetual short arasindaki funding fark: pratikte anlaml olabilir.
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e Leverage modeli yok: R/R 1:49 orani bir position-sizing c¢ercevesi degil, sadece
distributional asymmetry betimlemesidir. Kelly criterion + quarter-Kelly cap Faz 2’de
eklenecek.

10.4 Faz 2 Roadmap (Neyi Nasil Cozecegiz)
Faz 2 (Full Research Paper, 8-12 hafta) su yedi baslig1 hedefler:

1. Backtest extension: Uciincii taraf veri arsivi 2022-2023’e uzatilir - N =18 — N =40-50,
bear regime (2022) dahil edilir

2. Multi-asset replication: ETH, SOL, BNB {tizerinde anomalinin kendi mikroyapilarinda

yanip yanmadig: test edilir

Look-ahead bias formel testi: Snapshot integrity verification protokolii

Threshold sensitivity matrisi: %15/%20/%25 (DIP) ve %5/%10/%15 (ATH) esik tablosu

Walk-forward validation: 6 ay train / 3 ay test, rolling pencere

Akademik review: NDA altinda iiniversite finans hocasi ile metodoloji review

N od W

Permutation test 10K iterasyon + bootstrap CI

Yukaridaki dort alt-boliimiin tamamui bilinen unknown’lardir. Bilinmeyen unknown’lar tanim
geregi listelenemez — Faz 2 onlar1 aramak icin kurulacaktir. Bu rapor miikemmel degildir;

“preliminary” olarak adlandirilmasmin tek nedeni budur.

“Ben de goriiyorum.”

11 Quantitative Annex — Synthetic Exit Envelope

| KRITIK UYARI — Bu Béliim Canli Strateji Performanst DEGILDIR

Asagidaki tiim metrikler — CAGR, Profit Factor, Calmar, Sortino, Max Drawdown, Monte
Carlo dahil — giozlenmis 15 kapanmas tetik iizerinde uygulanan bir synthetic exit envelope’tan

tiiretilmigtir. Bunlar:

e Canli capital performansi degildir. Hicbir kullanici bu rakamlar: gercek hesabinda elde
etmemigtir.

o Sample-shape diagnostic’tir. Gozlenmis 6rneklemin matematiksel seklini gdsterir, gelecek edge
persistence’in1 degil.

e Magnitude’lart N =50+ orneklemde normalize olmmast beklenir. Profit Factor 54, Calmar
97 gibi astronomik degerler small-sample artifact’idir; institutional kalite él¢iitlerinde nadirdir
ve sample biiyiidiikce institutional arali§a (Calmar 2-10) inecegi beklenir.
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e Funding cost dahil degildir. 0.15% round-trip fee + slippage modellendi, ancak BTC perpetual
funding rate (9og hold igin kiimiilatif 0.9—4.5%) dahil edilmedi. §11.5'teki sensitivity tablosu
illustrative cost katmanlarini gosterir.

Bu béliimii okurken “yatirim performansi” degil, “gozlenmis orneklem iizerinde exit-model
davramsinmin zarfi” olarak okuyun. Detayli ¢ekinceler §1.1 Claim Ladder, §11.5 Robustness
Caveats ve §13 Al Red-Team’de listelenmigtir.

§5 ve §6’daki per-trade kayit 15 closed pozisyona (3 DIP LONG + 12 ATH SHORT) bir synthetic
envelope insa etmeye yetiyor. Bu ek, N =15 preliminary 6rneklem iizerinde ii¢ paralel exit
modeli ¢alistirir; her model ayn tetik tarihlerine sadik kalir, yalniz ¢ikis kurali farklidir. Amag:
orneklemin seklini tek bir varsayima baglamamak — sayilarin hangi yorum altinda ne dedigini
acik tutmak.

11.1 Model Tanimlan

Model Exit kurali Yorum
go gtin flat (ufuk sonu) Karsilastirilabilir,
Fixed-horizon optimization-resistant

DIP 89g (peak day) x %15 Median realized behavior
Median-behavior haircut / ATH %5DD-day

DIP max-up / ATH max-DD  Ideal-state upper bound
Max-excursion

Cost model: 0.10% round-trip fee + 0.05% slippage = 0.15% toplam maliyet her trade.
Pozisyon boyutu $1.000, leverage 1x. Funding/borrow ticreti modele dahil degil (Faz 2’de
eklenir).

11.2 Headline Metrikleri (3 Model Yan Yana)

Metrik Fixed-horizon Median-behavior = Max-excursion
N trades (closed) 15 15 15
Win rate %93,3 %100,0 %93,3
Total return (sum) +%233,7 +%166,0 +%242,2
Compound return +%693,7 +%7341,0 +%740,7
CAGR (15 ay) +%424,5 +%227,7 +%449,2
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Metrik

Fixed-horizon

Median-behavior

Max-excursion

Max drawdown
Profit factor

Avg trade
Median trade
Best / Worst
Sortino ratio
Calmar ratio
Recovery factor
VaR-95 / CVaR-95

Skewness / Kurtosis

—%4,3

54,71

+%15,58
+%8,95

+%44,0 | —%4,4
3,58
97,58
159,47
—%4,4
+0,99 / —0,16

+%2,8 /

%0,0

S

+%11,06
+%4,85

+%41,8 | +%4,9
S

o

o

+%4,9 | +%4,8
+1,73 / +1,24

—%4,3
56,69
+%16,15
+%8,95

+%49,1 | —%4,4
3,71
103,25
170,27
+%2,8 | —%4,4

+1,18 / +0,28

Median-behavior modelde Profit Factor / Sortino / Calmar oo’a gider ¢iinkii kayip trade yok

— bu 06zelligin kendisi siiphe tasir: medyan-davranisi varsayimi tiim trade’leri kazandiriyor,

dolayisiyla model canl1 performans degil, median-davranis zarfini temsil eder. Fixed-horizon

model ayni 6rneklemde tek loss (—%4,4) igeriyor; bu daha tutucu bir alt smirdir ve

maliyet/funding eklendiginde gercek alt sinira daha yakin okur (§11.5teki sensitivity tablosu).

11.2 Monte Carlo Bootstrap (N =1.000 Path Simulasyonu)

Her model igin trade pnls listesi N =15 i¢cinden replacement ile yeniden 6rneklenip 1.000

farkli path insa edildi. Hedef: siralama-bagimliligini (sequence-of-returns risk) test etmek.

Strateji sansh bir siralamaya mi1 bagimli, yoksa rastgele siralamada da ¢alistyor mu?

Metrik

Fixed-horizon Median-behavior

Max-excursion

Median final return
P5 (worst-case)
P25 / P75

Po5 (best-case)
P(R > o)

P(R > %:20)
Median path MDD
P95 path MDD

+%664,5
+%292,2
+%508 / +%855
+%1.659,5
%100,0

%100,0

—%4,3

—%8,5

+%7341,0
+%142,1

+%240 | +%458
+%855,6

%100,0

%100,0

%0,0

%0,0

+%712,9
+%302,6

+%544 | +%912

+%1.880,2
%100,0
%100,0

_0/04/3
—0/08,5
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Yorum: 1.000 path’in tamami pozitif final return tiretti. Worst-case P5 senaryosunda bile
+%142'lik bir kazang var. Bu, gozlenen 6rneklem i¢inde sequence-of-returns riskinin diistik
oldugunu soyler — sanssiz bir trade siralamasinda bile (6rn: tiim biiyiik kazanglarin
basta, kiigiiklerin sonda gelmesi gibi yikic1 dizilim) sample pozitif kaliyor. Bu canli path
bagimsizligi kanit1 degildir (canl = gelecek tetikler + farkli rejimler + canli maliyet); yalnizca
observed sample icinde diisiik sequence-risk gostergesidir.

Caveat: N =15 origin sample’dan yapilan bootstrap, sample’in kendisine tamamen giiveniyor.
Eger N =15 6rneklem yapisal bir bias tasiyorsa (6rn: tek piyasa rejimi, single asset), Monte
Carlo bu bias’1 1.000 kez ¢ogaltarak yaniltic1 giiven iiretir. Bu yiizden bootstrap, “su 6rneklem
icinde path-dependence var mi1?” sorusuna cevap verir; “edge gelecekte de calisacak mi?”

sorusuna degil. Ikincisi Faz 2 walk-forward + multi-asset out-of-sample testlerine kalir.

11.4 Per-Zone Performans Ayrimi

Ayni 3 model, DIP-only (3 trade) ve ATH-only (12 trade) alt-6rneklemlerinde:

Metrik DIP (3) Pess. DIP (3) Real. ATH (12) Pess. ATH (12) Real.
Win rate %100 %100 %91,7 %100
Avg trade +%39,4 +%34,8 +%9,6 +%4,85
Median +%43,7 +%37,1 +%38,6 +%4,85
trade

Total return +%118,2 +%104,4 +%115,4 +%58,2
(sum)

Compound +%198,5 +%166,1 +%199,6 +%99,3
return

Max %0,0 %0,0 —%4,3 %0,0
drawdown

Sortino o o0 2,40 oo

DIP alt-6rnekleminin avg trade’i (+%39,4) ATH'nin (+%9,6) yaklasik 4 kati. Bu R/R
asymmetrisinin matematiksel kanit1 — ATH SHORT lar daha sik (12 vs 3) ama her birinin
bytikligi kiigtik (10g’de %5 hedef). DIP LONG'lar nadir (3) ama biiyiik (medyan %29-44).
Bu uzun-kuyruk dagilimi, klasik prop-trading edge tasarimiyla uyumlu: ¢ok sayida kiigiik

kazang + birkag tane biiyiik kazan¢ + minimum kayip.

11.5 Robustnhess Caveats

Bu sayilarin giiclii goriinmesine ragmen N =15 preliminary orneklemin kisitlarini saklamak

istemiyoruz:
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1. Small-sample bias. Calmar 97 ve Recovery Factor 159 gibi rakamlar — hedge fund’'da
exceptional strategy 10+tir — N =50+’da biiyiik olasilikla normalize olur. Bu raporda

isaret olarak degil alt sinir kalitesinde sinyal olarak okunmali.

7

2. Kurtosis precision warning. scipy moment hesaplamasinda “catastrophic cancellation’
warning verdi (data ~ uniform). Skewness ve kurtosis degerleri noisy; N =50+'da giivenilir
hale gelir.

3. Walk-forward yok. Tiim metrikler ayni 15-ay penceresinden hesaplandi. Out-of-sample
(6rn: parametreleri ilk 7 aydan al, sonraki 8 ayda test et) Faz 2’de eklenir.

4. Multi-asset yok. BTC perp disindaki varliklarda (ETH, SOL, LINK) tetik davranisi belgesiz.
§10.2’de tartisild1.

5. Threshold sensitivity yok. Phantom trigger esik parametrelerinin kiigiik varyasyonlarina
duyarhilik matrisi proprietary kapsamdadir ve Faz 2 kapsaminda internal robustness testine
birakildi; bu raporda yalniz tek-esik konfigiirasyonu raporlanmustir.

6. Funding/borrow iicreti modele dahil degil. BTC perpetual’larda funding rate giinliik 3
x 0.01-0.05%. 90g hold’da kiimdiilatif 0.9-4.5% gibi bir maliyet. Fixed-horizon model bunu
yakalamiyor — canli return %5-15 daha diisiik olabilir. §11.5 sensitivity tablosu illustrative
cost katmanlari igerir.

7. Survivorship bias yok ama selection bias var. 18 tetigin tiimii post-hoc tanimlands; tetik
tarihleri CSV’den alind1 ama “tetik su esikte yandi” tanimi1 arastirma sirasinda verildi. Faz

2: tetik esigi dnceden donmus halde walk-forward test.

11.6 lllustrative Cost & Funding Sensitivity

Asagidaki tablo, Fixed-horizon modelinin compound return’tinii farkli cost varsayimlari
altinda gosterir. Bu illustrative bir sensitivity diagnostic’tir — funding-inclusive gercek
backtest Faz 2’de yapilacaktir; asagidaki rakamlar funding rate’i sabit varsayar ve realized

funding degiskenligini yakalamaz.

Toplam
Round-trip cost + Funding drag, haircut/trade Compound
(%) gog hold (%) (%) return A vs base
0.15 (base case) o (modele dahil 0.15 base
degil) +693.7%
0.15 0.9 (low 1.05 ~+593% —100 pp
funding rejimi)
0.50 2.5 (orta 3.00 ~+430% —263 pp
funding)
1.00 4.5 (ytiiksek 5.50 ~+280% —413 pp
funding)
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Toplam
Round-trip cost + Funding drag, haircut/trade Compound
(%) gog hold (%) (%) return A vs base
1.50 7.0 (stres 8.50 ~+145% —548 pp

senaryo)

Yorum: Compound return cost katmanlar1 arttikca anlaml sekilde asimnir. 1.5% fee + 7%
funding stres senaryosunda bile sample pozitif kalir (+145%), ancak baslangic CAGR’sinin
yaklasik beste birine diiser. Bu, gercek capital deployment’in funding-aware exit timing
gerektirecegini soyler. Median-behavior model sensitivity’'ye daha az duyarhidir (short

trade’lerin 10.5 giin median stiresi cost katmanini azaltir).

Bu tablo bir capital deployment scaling degildir. Cost-aware backtest Faz 2 kapsaminda,
gercek Binance funding history ile yapilacaktir.

11.7 Sonug¢

3 model, N =15 6rneklem, 1.000 path Monte Carlo — hepsi ayn1 yone isaret ediyor: gbzlenen
orneklem icinde diisiik sequence-risk, asymmetric, regime-conditional bir hipotez imzasi.
Fixed-horizon alt sinirda CAGR +%424, Profit Factor 54. Median-behavior model +%341
compound, %o drawdown. Bu rakamlar canl1 strateji performansi degildir — gozlenmis
15 trade’den tiiretilmis bir synthetic exit envelope’tur (§11.0’da uyar1 kutusunda anlatild1). Faz
2'nin walk-forward + multi-asset + threshold sensitivity + funding-cost-inclusive geri-testi

raporun definitif numerical ¢ekirdegini olusturacaktr.

Numerik o6zet bir climlede: Go6zlenen orneklem istatistiksel olarak anlamli bir imza
tasiyor (Wilson 95% CI alt sinir 76%), 6rneklem icinde diisiik sequence-risk gosteriyor
(Monte Carlo P5 haila pozitif), pozitif skew (+0,99 ila +1,73) sergiliyor. Magnitude
N =50+'da normalize olmasi beklenir; direction’in preserve olup olmayacag: Faz 2

testlerinin konusudur.

12 Falsification Criteria — Bu Hipotez Hangi Kosullarda Cuirtir

Raporun bilimsel kalitesi yalniz olumlu kanitla degil, ciiriitiilebilir hedeflerin 6nceden ve
acikca donmus olmasiyla olgiiliir. Asagidaki kriterler bu raporla birlikte kayit altindadir;
karsilanmadiklar1 her durumda vi.2’de explicit olarak isaretlenecektir. Hicbiri retrospektif

gevsetilmeyecek.
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# Kriter Esik Karsilanmazsa

F1 <%70 Tez genel olarak
Forward hit rate zayiflar; tek-rejim
(sonraki 10 gruplu orneklem bias’t
tetik) gozden gecirilir

F2 <%5 DIP-side asymmetry
DIP-ZONE medyan zayiflar; long-bias
zirve (sonraki 3 DIP) hipotezi sorgulanir

F3 <3/3 ATH-side
ATH-ZONE %5 DD distribution hipotezi
hit (sonraki 3 ATH) zayiflar; short-bias

sorgulanir

F4 +%46,7 medyan Live falsifiable case
6 Haziran 2026 hedef basarisiz; en ug DIP
milestone (live case) vakas1 “ortalamanin

altinda” olarak kayit

F5 [sabet collapse Curve-fitting siiphesi
Threshold gliclenir; tek-esik
sensitivity konfigiirasyonu
(calibrated degerin robust degildir
+%31 varyasyonu)

F6 Fail Look-ahead bias riski

Snapshot integrity
audit (Faz 2 ilk

adim)

dogrulanir; tim
raporun retrospektif
yeniden
degerlendirilmesi

gerekir

12.2 BuKriterler Karsilanirsa

Higbiri “tiim raporu ¢ope at” demez — her biri ayr1 bir hipotez katmanini zayiflatir. F1 ve F4

birlikte diigerse rapor preliminary stattisiinden “negatif sonug” statiisiine gecer ve v1.2 explicit

retract notuyla yayinlanir. Tek basina F2 veya F3'tin diismesi tek rejimi zayiflatir (long-bias

veya short-bias), karsit rejim hala test altinda kalir. F5'in karsilanmasi en agir darbedir — tiim

methodology nin sifirdan kalibre edilmesi gerekir.
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12.3 BuKriterler Karsilanmazsa

Olumlu kanit birikse de bu rapor “kanitlanmis edge”e doniismez. Faz 2 walk-forward +
multi-asset + funding-inclusive testleri tamamlanana kadar statii “preliminary hypothesis

with strengthening evidence” olarak okunur.

13 Al Red-Team — Bu Rapora Yapilmasi Beklenen Kritikler

Bu boliim disaridan Al sistemlerinin (ChatGPT, Claude, Kimi vb.) veya teknik okuyucularin
raporda yapacag elestirileri 6nceden ve diiriistce listeleyip her birine cevap verir. Amag
savunmacilik degil, raporun kritike-hazir olmasidir. Bir elestiri “Dogru” ile bashyorsa,
savunma degil kabul edilmistir; “Kismen dogru” ise siur1 ¢iziyoruz; “Gegici” ise Faz 2’de

adresleniyor.

13.1 Beklenen 8 Kritik

Kritik 1 — Orneklem boyutu ¢ok kiigiik. Cevap: Dogru. N =18 grouped trigger institutional-
grade validation icin yetersizdir. Bu rapor preliminary evidence sunar, kanit degil. Faz 2 hedefi:

N =50+ ve walk-forward.

Kritik 2 — Profit Factor 54 ve CAGR %424 enflasyonlu. Cevap: Dogru. Bu degerler synthetic
exit envelope {izerinde N =15 kapanmis 6rneklemden hesaplandi; canl: strateji performansi
degildir (§11.0 uyar1 kutusunda yazili). Magnitude N =50+'da normalize olmas: beklenir.

Profit Factor degerlerini “deployable edge” olarak okumayin — “sample shape diagnostic

olarak okuyun.

Kritik 3 — Monte Carlo bootstrap N =15 iizerinde yanilticidir. Cevap: Dogru. Bootstrap
yalniz gozlenen Orneklem icinde sequence-of-returns riskini test eder; gelecek edge
persistence’in1 degil. §11.3'te bu caveat1r yazildi. P(R>0) =%100 sonucu “strateji yarin da
calisir” demez; “su sample’in i¢ siralamasi sanssizca yeniden organize edilse bile pozitif

kaliyor” der.

Kritik 4 — Look-ahead bias olabilir. Cevap: Dogru risk. Snapshot integrity verification —
tetik tarihlerinin gercekten “future-blind” oldugunu kanitlama — Faz 2'nin ilk gereksinimidir.
Mevcut raporda CSV arsivi + Binance OHLC capraz dogrulamayla audit ediliyor, ama
bagimsiz bir snapshot integrity audit yapilmadi. Bu bosluk diiriistge isaret edilir.

Kritik 5 — Proprietary mekanizma replikasyonu engelliyor. Cevap: Kismen dogru. Trigger
formiilti proprietary kalir — mekanizma kapali, siire¢ ve outcomes acik. Grouped trigger

timestamps, entry prices, forward returns, max DD, max up degerlerinin tiimii Appendix
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A'da listelendi; bagimsiz audit (her tetik tarihinde Binance public kline ile entry dogrulama
ve forward return hesaplama) public datayla yapilabilir. Yani outcomes auditable, trigger
generation reproducible degil.

Kritik 6 — Threshold overfit / curve-fitting riski. Cevap: Dogru. Tek-esik konfigiirasyonu
raporlandi; sensitivity matrisi proprietary kapsamda ve Faz 2'ye birakildi. Fs kriterinin
karsilanmasi bu elestirinin dogrulanmas: olur. Mevcut raporda zone esikleri (%20 / %10)

ex-ante segildi, ancak tek drneklemde stabilite kanit1 yetersizdir.

Kritik 7 — Funding / transaction cost eksik. Cevap: Dogru. Quant Annex base case %0.15
round-trip maliyet kullanir (fee + slippage), funding rate exclude edilir. BTC perpetuallarda
funding 9og hold’da kiimiilatif %0.9-4.5 olabilir. §11.5"te illustrative sensitivity tablosu farkl
cost katmanlar1 gosterir, ancak gercek funding-inclusive backtest Faz 2’de yapilir.

Kritik 8 — Tek varlik + tek piyasa rejimi. Cevap: Dogru. Tiim 18 tetik BTC perpetual’da, geg-
bull/erken-distribution rejiminde gergeklesti. Multi-asset (ETH, SOL, LINK, DOGE, XRP) ve
farklirejim (bear baseline, ranging) testleri yapilmadi. Tezin bu sinirlarimin disinda gegerli olup

olmadig1 belgesiz; Faz 2 multi-asset out-of-sample testi bu boslugu kapatmak igin kuruldu.

13.2 Bu Boliimiin Anlami

8 kritigin 5’ine “Dogru”, 2’sine “Kismen dogru”, 1'ine “Dogru risk, Faz 2 kapsaminda”
dedik. Bu, raporun miikemmel oldugu anlamina gelmez — kusurlar1 goriildiigii anlamina
gelir. Elestiriler rapora ragmen degil, rapor sayesinde miimkiin; ¢iinkii trigger timestamps,
entry prices ve forward returns agik. “Kanitlanmis edge” satan bir dokiiman bu kritikleri
sansiirler. Bu rapor satmiyor — Oneriyor, sinirlarini gosteriyor, ciiriitiilebilecegi yerleri kendisi
listeliyor.

14 Public Al Challenge — Bu Raporu Bir Al'a Okutun

Raporun dayanikliligini test etmenin en hizli yolu, onu bagimsiz bir Al sistemine yiikleyip

elestirilerini almaktir. Bu béliim okuyucuya dogrudan bir davet:

Su adimlar1 uygulayin:

1. BuPDF dosyasini ChatGPT (GPT-4+), Claude (Sonnet 4+), veya Kimi K2+ gibi bir Al'a
yiikleyin.

2. Su sorulari sirayla sorun:
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“Bu rapor kanitlanmis bir edge mi yoksa preliminary bir hipotez mi sunuyor?” “En
giiclii zayifliklari nelerdir?” “Bu sonuglara giivenmeden 6nce hangi validation’lar gerekir?”
“Section 13’teki Al Red-Team elestirilerinin yeterli oldugunu diisiiniiyor musun, eksik
biraktig1 yer var mi1?” “Yazarin §1.1 Claim Ladder’da ne iddia etmedigini saydig: liste

yeterince genis mi?”

3. AI'In cevabini §13’teki AI Red-Team listesiyle karsilastirin. Yazar 8 elestirinin 5'ine
“Dogru” dedi; Al bagka elestiri buluyorsa rapor vi.2’de o elestiriyi agikga isler.

Hedef sonu¢: Al'lm degerlendirmesi su c¢izgide olmali: > “Kiiciik drneklem ve heniiz
kanitlanmamus, ancak yazar zaaflarim diiriistce isaretlemis, elestirileri 6nceden cevaplamas, falsifikasyon
kriterleri donmus ve outcome verisi auditable. Takip etmeye deger.”

Bu cevap geliyorsa rapor amacini yerine getirmis demektir. Aksi tepki gelirse — 6zellikle “fazla
iddial1”, “marketing kokuyor”, “self-caveat eksik” gibi yorumlar — yazara dogrudan iletilmesi

rica edilir: cloudcraft.trade tizerinden iletisim, v1.2"ye girer.

Appendix A — Tam Tetik Tablosu (29 raw - 18 grouped)

CSV arsivinde 29 ham (raw) Phantom Lights tetiklemesi kayithdir; §4.2'de tanimlanan 6
saatlik gruplama (grouping) kurali uygulandiginda bu 18 gruplu tetige indirgenir. Asagidaki
tablo gruplu tetiklerin atomik listesidir — her satir bir Phantom olayin1 ve onun zone/cluster
baglamin belgeler. Entry giris mumunun kapanisidir (Binance public veri); ATH Uzk. giris
anindaki ATH-mesafedir (referans ATH: $126.208); Cluster §4.3 + §8’in operasyonel tanimina
gore. Tetikleme parametreleri ve gozlemlenen ic degerler proprietary kapsamdadir; bu tablo

yalnizca olay anatomisini ve zone/cluster baglamini listeler.

Tarih Tarih

# (UTC) (UTC+2)  Zone Entry ATH Uzk.  Cluster

1 2024-12-04 04 Ara ATH $95.913 —%3,8 Izole
00:00 02:00

2 2025-03-10 10 Mar DIP $80.691 —%26,6 [zole (96g)
00:00 02:00

3 2025-04-07 07 Nis DIP $75.012 —%31,8 Orta (28g)
06:45 08:45
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Tarih Tarih

# (UTC) (UTC+2)  Zone Entry ATH Uzk.  Cluster

4 2025-04-09 09 Nis DIP $75.275 —%31,6 Orta (2g)
01:15 03:15

5 2025-05-06 06 May ARA $94.697 —%13,9 Orta (27g)
00:00 02:00

6 2025-06-09 09 Haz ATH $105.676 —%5,6 Izole (34g)
00:00 02:00

7 2025-07-14 14 Tem ATH $122.424 —%o0,7 [zole (35g)
08:30 10:30

8 2025-07-17 18 Tem ATH $120.255 —%2,5 Cluster
22:00 00:00 bas1

9 2025-07-18 18 Tem ATH $120.266 —%2,5 Cluster
06:45 08:45

10 2025-07-22 22 Tem ATH $117.330 —%4,8 Cluster
00:00 02:00

11 2025-07-22 22 Tem ATH $119.340 —%3,2 Cluster
19:45 21:45

12 2025-07-24 24 Tem ATH $118.538 —%13,9 Cluster
04:15 06:15

13 2025-07-24 24 Tem ATH $119.074 —%?3,4 Cluster
16:00 18:00

14 2025-07-25 25 Tem ATH $118.294 —%4,1 Cluster
00:00 02:00 sonu

15 2025-08-11 11 Agu ATH $121.838 —%1,2 6’11 cluster
03:00 05:00

16 2025-10-05 05 Eki ATH $125.050 —%0,7 Izole (55g)
06:15 08:15

17 2025-11-21 21 Kas DIP $82.278 —%34,8 [zole (47g)
12:15 14:15

18 2026-02-06 06 Sub DIP $60.200 -%52,3 LIVE /
00:12 02:12 Izole

(778)

Notlar: - Tetik #4 ve #5 arasi, raporun en bereketli DIP cluster’1: 7-9 Nis 2025'te iki DIP-ZONE
yarnisi, sonra 6 May ARA-ZONE teyidi. Bu ii¢ tetigin medyan gog getirisi +%37. - Tetik #8—#15
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arast Tem-Agu 2025 ATH cluster’1: 8 tetik 29 giinde, hepsi ATH-ZONE, hepsi 9og’de negatif.
Bu §6 ve §8’in temel 6rnegi. - Tetik #18 LIVE — App B’de detaylandirilda.

14.1 A.2 Outcome Summary (Reproducibility Data Package)

Asagidaki tablo her tetigin forward outcome’unu tek bakista bagimsiz audit’e acar. Her satir
Binance public kline API ile yeniden hesaplanabilir; trigger formiilii gizli kalir, outcome’lar
tamamen auditable’dir. 30g/90g getiriler BTC fiyat yonii degildir; tetigin dogal pozisyon
yoniine gore (DIP =LONG, ATH =SHORT) gevrilmis PnL degerleridir.

Tarih
# (UTC+2)Zone Pozisyon Max Up Max DD 30g gog Status

1 04 Ara ATH SHORT %9,1 — —%1,1 +%10,1 closed
2024

02:00

2 10 Mar DIP LONG +%29,3 %7,7 —%5,4 +%30,8 closed
2025
02:00

3 oy Nis DIP LONG +%49,3 %0,6 +%29,0  +%44,2 closed
2025
08:45

4 o9 Nis  DIP LONG +%48,7 %0,0 +%37,1 +%43,7 closed
2025
03:15

5 06 ARA (trend +%26,4 %2,1 +%14,8 +%20,5 closed
May teyidi)
2025

02:00

6 o9 Haz ATH SHORT Y%4,7 — —%?3,0 —%4,2 closed
2025

02:00

7 14 Tem ATH SHORT %0,0 — +%1,9 +%9,7 closed
2025

10:30

8 18 Tem ATH SHORT %o0,5 — +%2,5 +%6,0 closed
2025

00:00
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Tarih

(UTC+2)Zone

Pozisyon Max Up

Max DD 308

908

Status

10

11

12

13

14

15

16

17

18 Tem
2025
08:45
22
Tem
2025

02:00

22
Tem

2025
21:45
24
Tem
2025
06:15
24
Tem
2025

18:00

25 Tem
2025
02:00
11 Agu
2025
05:00
o5 Eki
2025
08:15
21 Kas

2025
14115

ATH

ATH

ATH

ATH

ATH

ATH

ATH

ATH

DIP

SHORT

SHORT

SHORT

SHORT

SHORT

SHORT

SHORT

SHORT

LONG

%0,0

0/06,1

0/00,7

%1,1

%0 ,6

%1,3

%2,2

%0,9

+%19,0
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— +%2,4

— +(702,7

- +O/°4I3

— +0/01,4

— +%1,8

— +%2,5

— +0/08,5

— +C7014,8

%0,0 +%7,3

+%8,0

+0/07,5

+%9,0

+0/08,7

+%09,1

+%9,1

+%16,1

+%28,1

closed

closed

closed

closed

closed

closed

closed

closed

open

(90g
devam)
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Tarih
# (UTC+2)Zone  Pozisyon MaxUp Max DD 308 gog Status
18 06 Sub DIP LONG +%37,5 %0,4 +%19,2% LIVE
2026 (968,
02:12 %87

hedef)

Notlar (audit igin): - Tetik #17 — 21 Kas 2025: 309 return Aralik 2025 sonu BTC kapanisiyla
dogrulanabilir; 9gog milestone 21 Subat 2026 (rapor tarihinde gegildi, ancak v1.0 kayit sirasinda open
isaretlendi — v1.2'de giincellenecek). - Tetik #18 — 06 Sub 2026 LIVE: 30¢ return Mart 2026
kapanigindan hesaplandi. 9og milestone Mayis 2026'da gegildi, sonu¢ §10 Live Case’de detayli (App
B). - Max DD ATH SHORT larda bos (“—") gosteriliyor ¢iinkii SHORT pozisyon i¢in DD él¢iisti
farklidir — bu raporda ATH-side igin “Max Up” (BTC up = SHORT loss) raporlanir; %5DDye siire
§6.3'tedir. - Forward returns simple percent, fee/funding hari¢. Cost-inclusive sensitivity §11.5.1'dedir.

Reproducibility kontrolii: Yukaridaki her satirda Entry mum kapanis zamani (UTC) + Entry
fiyat1 ($) Appendix A.1’de listelendi. 30g/90g return’leri yeniden tiretmek igin:

binance.com/api/v3/klines?symbol =BTCUSDT&interval =1d&startTime =<entry+30d>&limit =1
return = (close_at_T+30d - entry_close) / entry_close

ATH SHORT ig¢in: return * = -1

Bu yontemle 18 tetigin tamami bagimsiz dogrulanabilir.

Appendix B — Live Signal Detayi (6 Subat 2026)

Bu ek, §g9’da anlatilan canli vakanin atomik veri kaydidir. Tiim degerler Binance
public kline API'sinden bagmsiz olarak dogruland;;, ham OHLC dosyas:
docs/research/phantom-lights/data/binance-ohlc-6feb-96d.csv icinde saklidir.

14.2 B. Tetik Anatomisi
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Alan Deger Dogrulama
2026-02-06T00:12:00.000Z _data/phantom_lights_-
Sistem CSV kayd1 archive.csv

Tweet (kurucu)

Sistem-Oncesi pencere

Entry fiyat1 (tweet ref)

Entry fiyat1 (Binance close)

ATH referansi

ATH uzaklig:

Cluster pozisyonu

Tweet etkilesimi (13 May)

02:12 UTC+2 (00:12 UTC)

3 saat 3 dakika

$60.200

$60.255,65
$126.208

—%52,26

[zole, 77 giin sessizlik

9.699 goriintiileme

Twitter ID
2019579944330772673

Tweet 02:12 — CSV raw o05:15
UTC+2 (diizeltme 6ncesi);

§4.1 + §9.2

Tweet metni
Mgili mum kapanis1 (UTC)
Binance spot ATH

(60.255,65 — 126.208) /
126.208

§4.3 + §8.2; onceki tetik 21
Kas 2025

Twitter sayag

14.3 B.296-Giin Performans (13 Mayis 2026, 02:41UTC giincellemesi)

DIP-ZONE medyan
Metrik Deger (referans) Sonug
gog milestone gecildi, Acgik
Gegen giin 96,1 giin 120g milestone 24
glin sonra
2 giin
+%5’e ulasma siiresi 0,5 saat (0,02 giin) 96x hizl
+%29,3 (peak %28 daha ytiksek
Max yukari (zirve) +%37,50 median)
Zirve tarihi 2026-05-06 11:15 UTC — 89. giinde

Zirve fiyati

$82.850
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DIP-ZONE medyan
Metrik Deger (referans) Sonug

%0,6 (DD median) %30 daha iyi

Max DD —%0,42
(drawdown)
DD tarihi 2026-02-06 00:15 — Entry’den dakikalar
UTC sonra
DD fiyati $60.000 — —
Su anki kapanis $81.027,05
gog median +%39,6
Su anki getiri +%34,47 %87 yaklasim
— 6 Haziran 2026
120g medyan hedefi +%46,7

14.4 B.3 Yorum

Tetik dort boyutta DIP-ZONE medyanini kirdi: 1. Hi1z: +%5 medyandan 96x hizli (30 dakika
vs 2 gilin) 2. Giivenlik: Max DD medyandan %30 iyi (%0,42 vs %0,6) 3. Tavan: Zirve medyan
peak’i gecti (+%37,5 vs +%29,3) 4. Yaklasim: gog medyan target’a %87 mesafede (+%34,47
vs +%739,6)

Iki agik soru kaliyor: - 6 Haziran 2026 (120g milestone): +%46,7 medyan hedefi tutulacak
mi1? Su an %74 mesafede. - BTC $75.000 altina inerse senaryo: §10’da islendi — “ortalamanin
altinda” kategorisine geger.

Veri giinliik giincellenir; binance-ohlc-éfeb-validator.py script’i her giin o1:00 UTC'de
calistirilarak live-signal-metrics.json yenilenir. Bu ek raporun yasayan parcasidir; PDF
baskisinda t-stamp’li snapshot olarak donar.

Appendix C — Literatlir Referanslari

Phantom Lights, akademik mikroyap: literatiiriiniin {i¢ ana damarma oturur: order flow
imbalance, crowding & mean-reversion, ve toxicity / informed flow detection. Asagidaki
referanslar, raporun kavramsal temellerini akademik literatiire baglar; Faz 2 (Full Research

Paper) bunlarin her birine dogrudan atiflar yapacaktir.
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14.5 C.JOrder Flow Imbalance (OFI)

e Cont, R., Kukanov, A., & Stoikov, S. (2014). “The price impact of order book events.”
Journal of Financial Econometrics, 12(1), 47—-88. — Phantom Lights’in teorik temeli; mikroyap1
dengesizliginin kisa-vadeli fiyat hareketini ngérme giicii.

e Lillo, F., Mike, S., & Farmer, J. D. (2005). “Theory for long memory in supply and
demand.” Physical Review E, 71(6). — Order flow long-memory, crowd un yapiskanlig:.

e Bouchaud, J. P., Bonart, J., Donier, J., & Gould, M. (2018). Trades, Quotes and Prices:
Financial Markets Under the Microscope. Cambridge University Press. — Mikroyap1 + price

impact standardz.

14.6 C.2 Crowding & Mean-Reversion

e Khandani, A. E., & Lo, A. W. (2007). “What happened to the quants in August 2007?”
Journal of Investment Management, 5(4), 5-54. — Crowded positions'in mean-revert etme
paradigmasi; ATH-ZONE Phantom’un kavramsal akrabasi.

14.7 C.3 Toxicity & Informed Flow

e Easley, D., Lépez de Prado, M. M., & O’Hara, M. (2012). “Flow toxicity and liquidity in
a high-frequency world.” Review of Financial Studies, 25(5), 1457-1493. — Informed flow
tespitinin teorik temeli; Phantom Lights'in gelistirildigi genis literatiir ailesinin bir {iyesi.

e Cartea, A., Jaimungal, S., & Penalva, J. (2015). Algorithmic and High-Frequency Trading.
Cambridge University Press. — Mikroyapi-temelli execution algoritmalar1 standarda.

14.8 C.4 Phantom Lights'in Akademik Konumlandirmasi

Phantom Lights, yukarida isaret edilen mikroyap: literatiiriiniin ortak temasmna —
gozlemlenebilir order-book dengesizliklerinin kosullu yon iiretebilmesine — baglamsal
bir disiplinle eslik eder. Tetigin ne 6l¢tiigii kavramsal olarak literatiirle uyumludur; nasil
hesaplandig1, hangi bilesenlerin ne agirlikla birlestirildigi proprietary kapsamdadir ve bu
raporun disindadir. Faz 2’de akademisyen co-author ile yapilacak calismada literatiir taramasi
publication-grade formatta genisletilecek, mekanizmaya iliskin matematiksel detaylar yine

kapal1 kalacaktir.
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